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فصل اول:
 آشنایی با معاملات
 قراردادهای مشتقه
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فصــل اول ایــن راهنمــا، بــه توضیــح اصطلاحــات و فرآیندهــا در بــازار قراردادهــای مشــتقه 
می‌پــردازد . در فصــل دوم بخش‌هــای مختلــف ســامانه بــازار مجــازی معامــات مشــتقه 
کار بــا ســامانه توضیــح داده شــده اســت  کالای ایــران معرفــی و نحــوه  شــرکت بــورس 
کاربــر ضمــن آشــنایی بــا معامــات قراردادهــای مشــتقه، نحــوه فعالیــت در بــازار را  تــا 
بــه صــورت عملــی در محیطــی شــبیه ســازی شــده بــا معامــات واقعــی تمریــن نمایــد. 
ــرکت  ــتقه ش ــات مش ــی معام ــازار واقع ــا ب ــازی ب ــازار مج ــای ب ــز تفاوت‌ه ــوم نی ــل س در فص
کالای ایــران بیــان می‌شــود. در فصــل چهــارم نیــز نحــوه ورود بــه بــازار قراردادهــای  بــورس 

ــد ــد ش ح داده خواه ــر ــران ش کالای ای ــورس  ــرکت ب ــتقه در ش مش

1.آشنایی با قراردادهای آتی

کامل مشــابه  بــا توجــه بــه اینکــه مفاهیــم موجــود در ســامانه بــازار مجــازی، تقریبــاً بــه طــور 
مفاهیــم بــازار قراردادهــای مشــتقه می‌باشــد، در ایــن بخــش بــه توضیــح اصطلاحــات 

کــم بــر آن می‌پردازیــم. رایــج در معامــات قراردادهــای آتــی و قوانیــن و مقــررات حا

قرارداد آتی
کــه بــر اســاس آن فروشــنده متعهــد می‌شــود در سررســید  قــرارداد آتــی، قــراردادی اســت 
کالای مشــخص را )مثــا 10 ســکه طــا(  مشــخصی )مثــا اســفند مــاه 96(، مقــدار معینــی از 
ــه قیمــت مشــخص بفروشــد و در مقابــل، طــرف دیگــر قــرارداد متعهــد می‌شــود همــان  ب

کالا بــا همــان مشــخصات را در همــان سررســید مشــخص بخــرد.
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موقعیت تعهدی خرید
ــه در  ــد دارایــی پای ــه خری ــی را می‌خــرد و خــود را متعهــد ب ــرارداد آت ــورس ق ــه در ب ک فــردی 
کــرده اســت. ایــن  تاریــخ معینــی می‌نمایــد، اصطلاحــاً موقعیــت تعهــدی خریــد اخــذ 
کل ارزش  گــر تــا تاریــخ سررســید ایــن موقعیــت را حفــظ نمایــد ضرورتــاً بایــد  شــخص ا

گیــرد. کالا را تحویــل  دارایــی پایــه را پرداخــت نمایــد و 

موقعیت تعهدی فروش
کــه در بــورس، قــرارداد آتــی را بــه فــروش می‌رســاند، خــود  کســی  گفتــه می‌شــود  اصطلاحــاً 
ــر ایــن  گ ــد. ا ــه در تاریــخ معینــی در آینــده متعهــد می‌نمای ــه تحویــل دادن دارایــی پای را ب
فــرد تــا تاریــخ سررســید قــرارداد ایــن موقعیــت را حفــظ نمایــد ضرورتــاً بایــد دارایــی پایــه را 

تحویــل دهــد.

مشاهده نمای بازار
کالای ایــران در بخــش  تابلــو معامــات قراردادهــای آتــی از طریــق ســایت شــرکت بــورس 

ــازار، قابــل مشــاهده می‌باشــد. ــازار مشــتقه، تابلــوی برخــط ب بازارهــا، ب

نماد معاملاتی
کالا، مــاه و ســال قــرارداد می‌باشــد. بــرای مثــال در     هــر نمــاد معاملاتــی متشــکل از نــام 
 )Gold Coin( کالا ــام  ــه ن ــوط ب ــی GCES97، علامــت اختصــاری GC مرب نمــاد معاملات
ــرارداد  ــه ســال ق ــوط ب ــه مــاه قرارداد)اســفند( و 97 مرب ــوط ب ، علامــت اختصــاری ES مرب

می‌باشــد.

نحوه انجام معامله
قبــل از شــروع معاملــه در هــر نمــاد معاملاتــی، در دوره پیش‌گشــایش مشــتریان می‌تواننــد 
کــه در آن  گشــایش دوره ایســت  از وضعیــت بــازار ارزیابــی داشــته باشــند. دوره پیــش 
امــکان ثبــت، تغییــر و حــذف ســفارش وجــود دارد امــا هیــچ معاملــه ای انجــام نمی‌شــود. 
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کــه پــس از آن حــراج تــک  مــدت ایــن دوره 30 دقیقــه‌ی ابتدایــی جلســه معاملاتــی اســت 
کشــف  گشــایش، حــراج تــک قیمتــی، جهــت  قیمتــی اجــرا خواهــد شــد. پــس از دوره پیــش 
خ بــرای اجــرای سفارشــات ثبــت شــده انجــام می‌شــود. در حــراج تــک قیمتــی از  یــک نــر
کــه امــکان انطبــاق بــا یکدیگــر  بیــن قیمــت هــای موجــود در صــف خریــد و صــف فــروش 
ــازار  ــه براســاس آن بیشــترین حجــم معامــات در ب ک ــد، قیمتــی انتخــاب می‌شــود  را دارن
امکان‌پذیــر باشــد؛ ســپس تمامــی سفارشــات ممکــن را بــه آن قیمــت بــا یکدیگــر تطبیــق 
ج می‌نماینــد. پــس از حــراج تــک قیمتــی معامــات بــا حــراج پیوســته  داده و از صــف خــار
ادامــه می‌یابــد. در حــراج پیوســته سفارشــات خریــد و فــروش بــه ترتیــب، بــا اولویــت 
قیمتــی و ســپس اولویــت زمانــی، بــرای مشــتریان در صــف خریــد یــا فــروش قــرار می‌گیرنــد. 
هــر زمــان قیمــت خریــد و فــروش بــا یکدیگــر تطبیــق یابنــد )matchشــوند(، در همــان زمــان 
کــه در دوره پایانــی معامــات )5 دقیقــه پایانــی  معاملــه انجــام می‌گیــرد. قابــل ذکــر اســت 
یــک روز معاملاتــی(، ورود ســفارش جدیــد یــا ابطــال سفارشــات امــکان پذیــر نمی‌باشــد.

 
ساعت، روزهای انجام معامله و مراحل جلسه معاملاتی

ســاعت معاملاتــی مربــوط بــه هــر دارایــی پایــه در مشــخصات قــرارداد آن دارایــی پایــه 
اعــام می‌شــود. بــا توجــه بــه وجــود دارایی‌هــای مختلــف در بــازار مجــازی، بــرای اطــاع از 

ــر می‌شــود. ــرارداد هــر دارایــی ذک ــه مشــخصات ق ــد ب ــی بای ســاعات معاملات
ح زیر است: مراحل جلسه معاملاتی نیز به شر

ولــی  دارد  وجــود  آن  حــذف  و  ویرایــش  ســفارش،  ورود  )امــکان  پیشگشــایش  1.دوره 
نمی‌شــود( انجــام  معاملــه‌ای 

2.حــراج تــک قیمتــی )پــس از دوره پیش‌گشــایش، در حــراج تــک قیمتــی، قیمــت اولیــن 
کشــف می‌شــود( معاملــه 

کشــف قیمــت، معامــات بــه صــورت پیوســته ادامــه دارد و  3.حــراج پیوســته )پــس از 
مشــتریان می‌توانــد اقــدام بــه اخــذ موقعیــت یــا بســتن آن نماینــد(

که در آن امکان ورود ســفارش  4.دوره پایانــی معامــات )5 دقیقــه پایانــی معامــات اســت 
وجــود نــدارد و فقــط اجــازه ویرایــش و حذف ســفارش برای مشــتریان وجــود دارد(
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5.بســته شــدن جلســه معاملاتــی )پایــان معامــات و شــروع فرآینــد محاســبه قیمــت 
تســویه(

وجه تضمین اولیه
بــرای معاملــه هــر قــرارداد آتــی، مبلغــی تحــت عنــوان وجــه تضمیــن اولیــه در مشــخصات 
کالای ایــران اعــام می‌شــود.  ج در ســایت شــرکت بــورس  قــرارداد دارایــی پایــه مذکــور منــدر
ــر  ــایان ذک ــود. ش ــذ می‌ش ــتری از وی اخ ــر مش ــدات ه ــن تعه ــوان تضمی ــه عن ــغ ب ــن مبل ای
ــرات قیمــت  ــاس تغیی ــر اس ــه ب ــن اولی ــه تضمی ــق وج ــغ دقی ــه مبل ــه اینک ــا توجــه ب اســت ب
دارایــی پایــه بــه صــورت مــدور تغییــر می‌کنــد، ایــن مبلــغ از طریــق اطلاعیــه وجــه تضمیــن 
کالای ایــران اطــاع رســانی می‌شــود. اولیــه در بخــش اعلانــات آتــی ســایت شــرکت بــورس 

کــه وجــه تضمیــن در قراردادیــک دارایــی پایــه، مبلــغ A ریــال  بــه عنــوان مثــال در صورتــی 
تعییــن شــود، ســرمایه‌گذار می‌بایســت بــرای اخــذ هــر قــرارداد آتــی مبلــغ A ریــال را در 

حســاب عملیاتــی خــود موجــود داشــته باشــد.

تخفیف بین سررسید در قراردادهای آتی
کــه مشــتری اقــدام بــه اخــذ موقعیــت تعهــدی خریــد در یــک سررســید نمایــد،   در صورتــی 
می‌توانــد بــه همــان تعــداد و بــا همــان مبلــغ وجــه تضمیــن اولیــه در سررســیدی دیگــر 
موقعیت‌هــای  بیشــینه  واقــع  در  بالعکــس(.  نمایــد)و  اخــذ  فــروش  تعهــدی  موقعیــت 

ــود. ــا فــروش معیــار اخــذ وجــه تضمیــن اولیــه خواهــد ب ــد و ی ــاز خری تعهــدی ب

قیمت تسویه
کشــف و اعــام می‌شــود.  پــس از پایــان آخریــن جلســه معاملاتــی در هــر روز، قیمــت تســویه 
هــر  معامــات  تعــداد  و  قبــل  روزهــای  بــاز  موقعیت‌هــای  تعــداد  بــه  توجــه  بــا  ســپس 
ســرمایه‌گذار در طــی روز، مابه‌التفــاوت قیمــت خریــد ویــا فــروش هــر قــرارداد بــا قیمــت 
کــم خواهــد  تســویه آن قــرارداد بــه موجــودی حســاب مشــتری نــزد بــورس اضافــه یــا از آن 

شــد. 
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حد نوسان روزانه قیمت
در هــر روز معاملاتــی مشــتریان می‌تواننــد قیمت‌هــای مدنظــر خــود را در دامنــه مثبــت و 
یــا منفــی 5 درصــدی قیمــت تســویه روز معاملاتــی قبــل در ســامانه وارد نماینــد. بــه ایــن 
کــه  در مشــخصات هــر قــرارداد آتــی ذکــر  گفتــه می‌شــود  دامنــه حــد نوســان روزانــه قیمــت 

می‌شــود.

اندازه قرارداد
ــرای هــر دارایــی  ــه ب ک ــه می‌باشــد  ــی شــامل مقــدار مشــخصی از دارایــی پای ــرارداد آت هــر ق
دارایــی  آن  قــرارداد  مشــخصات  در  پایــه  دارایــی  هــر  قــرارداد  انــدازه  اســت.  متفــاوت 
کلیــک بــر روی »i«  بــرای هــر  اطلاع‌رســانی خواهــد شــد. در ســامانه بــازار مجــازی بــا 

قــرارداد قابــل مشــاهده خواهــد بــود.

حداقل تغییر قیمت سفارش
ــامانه  ــت. در س ــتریان اس ــروش مش ــا ف ــد ی ــات خری ــت سفارش ــر قیم ــزان تغیی ــن می کمتری
کلیــک بــر روی »i«  بــرای هــر قــرارداد قابــل مشــاهده خواهــد بــود. بــرای  بــازار مجــازی بــا 
ــرای هــر ســکه می‌باشــد. بدیــن معنــی  ــال ب ــی ســکه طــا 5،000 ری ــرارداد آت ــرای ق مثــال ب
کــه بــا توجــه بــه اینکــه هــر قــرارداد 10 ســکه می‌باشــد، قیمــت سفارشــات بــر روی تابلــو 
ــت  ــر قیم ــل تغیی ــرد. حداق ک ــد  ــر خواه ــال تغیی ــی از 50،000 ری ــاس مضرب ــر اس ــی ب معاملات
ــرارداد آن دارایــی اطلاع‌رســانی خواهــد شــد. ــه در مشــخصات ق ســفارش هــر دارایــی پای

کثر حجم هر سفارش حدا
کــه مشــتریان هنــگام ورود ســفارش بــرای هــر دارایــی  کثــر تعــداد قــراردادی اســت  حدا
کثــر  ــرای مثــال در قــرارداد آتــی ســکه طــا مشــتریان حدا ــه می‌تواننــد ثبــت نماینــد. ب پای
می‌تواننــد تعــداد 25 قــرارداد را در هــر ســفارش وارد ســامانه نماینــد. بــه عنــوان مثــال 
ــک  ــرارداد را در ی ــد 30 ق ــد، نمی‌توان ــد باش ــت خری ــذ 30 موقعی ــه اخ ــل ب ــتری مای ــر مش گ ا
ســفارش ثبــت نماینــد، می‌بایســت آن را در حداقــل دو ســفارش بــا حجم‌هــای مختلــف 
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کثــر حجــم هــر  کثــر حجــم هــر ســفارش 25 قــرارداد( ثبــت نمایــد. حدا )بــا رعایــت حدا
ــرارداد آن دارایــی اطلاع‌رســانی خواهــد شــد. ــه در مشــخصات ق ســفارش هــر دارایــی پای

Margin Callدریافت اخطاریه افزایش وجه تضمین
بــه ازای اخــذ هــر قــرارداد جدیــد می‌بایســت یــک وجــه تضمیــن اولیــه در حســاب مشــتری 
ــان هــر روز و در فرآینــد تســویه روزانــه معامــات تعدیــل  موجــود باشــد. ایــن مبلــغ در پای
کــه معامــات انجــام شــده در طــی روز منجــر بــه  کــه در صورتــی  می‌شــود، بدیــن مفهــوم 
ــی  ــی در صورت ــه مبلــغ وجــه تضمیــن اضافــه می‌شــود ول ــغ ب کســب ســود شــود، ایــن مبل
کــه مشــتری متحمــل زیــان شــود،  کــه معامــات انجــام شــده در طــی روز بــه نحــوی باشــد 
ــی  ــد. در صورت ــد ش ــتری At Risk خواه ــا مش ــر و اصطلاح کس ــاب وی  ــان از حس ــغ زی مبل
کــه  کــه در طــی چندیــن روز متوالــی مشــتری متحمــل زیــان شــود و ایــن موجــب شــود 
کمتــر از 70 درصــد مبلــغ وجــه تضمیــن اولیــه بــه ازای هــر قــرارداد  موجــودی حســاب وی 
شــود، مشــتری اصطلاحــا Margin Call شــده و در ایــن حالــت می‌بایســت وجــه تضمیــن 
کنــد یــا بخشــی از موقعیت‌هــای خــود را در بــازار ببنــدد  جبرانــی را بــه حســاب خــود واریــز 
کــه مبلــغ وجــه تضمیــن اولیــه بــه ازای هــر قــرارداد در حســاب وی موجــود  بــه طــوری 

باشــد.

کارمزد معاملات
کســر خواهــد شــد. میــزان ایــن  کارمــزد  بــه ازای معاملــه هــر قــرارداد آتــی، از مشــتریان 
ــازار  کارمــزد در مشــخصات قــرارداد هــر دارایــی پایــه اطــاع رســانی می‌شــود. در ســامانه ب

ــود. ــد ب ــاهده خواه ــل مش ــرارداد قاب ــر ق ــرای ه ــر روی »i«  ب ــک ب کلی ــا  ــازی ب مج
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2.آشنایی با قراردادهای اختیار معامله
در ایــن بخــش بــه توضیــح اصطلاحــات رایــج در معامــات قراردادهــای اختیــار معاملــه و 

ــم. ــر آن می‌پردازی ــم ب ک ــررات حا ــن و مق قوانی

قرارداد اختیار معامله
ــا فــروش  ــد و ی کــه در آن یــک طــرف، اختیار)حــق( خری قــرارداد اختیــار معاملــه قــراردادی اســت 
کالایــی را از طــرف دیگــر خریــداری مــی کنــد. قــرارداد اختیــار معامله بــه دو نوع کلی اختیار خریــد  و 
اختیــار فــروش  تقســیم می‌شــود. در هــر کــدام از ایــن دو نــوع قــرارداد، دو طــرف خریدار و فروشــنده 
بــا یکدیگــر وارد معاملــه می‌شــوند. قابــل ذكر اســت كه چه در اختیار معامله خرید و چــه در اختیار 
معاملــه فــروش، تصميم‌گيــري بــراي خريــد و يــا فــروش دارایــی در آينــده بــه عهــده خريــدار اختيــار 
كند.  با توجه  معامله مي‌باشــد. فروشــنده اختيار معامله مي‌بايســت از تصميم خريدار تبعيت 
كند كه اســتفاده  به شــرایط قیمتی دارایی پایه،  ممکن اســت خريدار اختيار معامله، احســاس 
از اختيــار معاملــه منفعتــي بــراي او بــه همــراه نــدارد کــه در ایــن حالــت مي‌توانــد هيچــگاه از اختيار 

معامله خود اســتفاده ننمايد.

اختیار خرید
خریــدار اختیــار در قــرارداد اختیــار خرید، حق خرید یک کالا را در آینده از فروشــنده اختیار خواهد 
کــه خریــدار اختیــار  داشــت. فروشــنده اختیــار نیــز در قــرارداد اختیــار خریــد متعهــد اســت زمانــی 

تمایــل بــه اســتفاده از حــق خــود دارد، کالا را بــه قیمــت توافــق شــده بــه او بفروشــد.
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اختیار فروش
خریــدار اختیــار در قــرارداد اختیــار فــروش، حــق فــروش کالا را در آینــده به فروشــنده اختیار معامله 
کــه خریــدار  خواهــد داشــت. فروشــنده اختیــار نیــز در قــرارداد اختیــار فــروش متعهــد اســت زمانــی 

اختیــار تمایــل بــه اســتفاده از حــق فــروش خــود دارد، کالا را بــه قیمــت توافــق شــده از او بخــرد.

قیمت اعمال
کالا مــورد نظــر بــر مبنــای آن انجــام می‌گیــرد. ایــن مبلــغ  کــه در آینــده، خریــد و فــروش  قیمتــی 
هنــگام اســتفاده از اختیــار خریــد یــا فــروش در سررســید بایــد بــه طــرف مقابــل پرداخــت شــود. 

قیمت‌هــای اعمــال در هــر نمــاد معاملاتــی توســط بــورس تعییــن می‌شــود.

نماد معاملاتی
در قراردادهــای اختیــار معاملــه، نمــاد معاملاتــی متشــکل از دارایــی پایــه، ســال و مــاه قــرارداد، 

قیمــت اعمــال و نــوع اختیــار بــه شــرح زیــر می‌باشــد:
کننــده قیمــت اعمــال، MM علامــت اختصــاری مــاه قــرارداد و  ــان  K( KCYYMMCG نمای

ــد می‌باشــد( YY ســال و C نشــان دهنــده اختیارخری
 YY علامت اختصاری ماه قــرارداد و MM ،کننــده قیمــت اعمــال K( KPYYMMCG نمایــان 

ســال و P نشــان دهنــده اختیــار فروش می‌باشــد(

قیمت اختیار
در هــر یــک از قراردادهــای اختیــار فــروش و اختیــار خریــد، فروشــنده اختیــار معاملــه مبلغــی 
ــه او می‌دهــد دریافــت  کــه ب را تحــت عنــوان قیمــت اختیــار از طــرف مقابــل بابــت اختیــاری 
ــه عنــوان  ــه، ب ــی هنــگام معامل ــه در هــر نمــاد معاملات ک می‌کنــد. ایــن همــان قیمتــی اســت 

ــود. ــت می‌ش ــتریان ثب ــط مش ــروش توس ــد و ف ــات خری سفارش
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اختيار معامله در سود 
گــر چنانچــه فــرد خريــدار با اعمال آن به ســود برســد.  يــك اختيــار معاملــه را در ســود مي‌ناميــم ا
کالا بیشــتر از قیمــت اعمــال  ــد، قیمــت نقــدی  ــرارداد اختیــار خری ــر در ق گ ــه عنــوان مثــال ا ب
کالای مــورد نظــر را بــا  کــه خریــدار بــا اعمــال اختیــار،  قــرارداد اختیــار باشــد، بدیــن معنــی اســت 
کمتــر از قیمــت نقــدی، از فروشــنده اختیــار خواهــد خریــد و در نتیجــه ســود خواهــد  قیمتــی 

کــه اختیــار معاملــه در ســود اســت. گفتــه می‌شــود  بــرد. در ایــن حالــت 

اختيار معامله بی تفاوت 
گــر چنانچــه فــرد خريــدار بــا اعمــال آن نــه بــه  يــك اختيــار معاملــه را بی‌تفــاوت مي‌ناميــم ا
گــر در قــرارداد اختیــار خریــد، قیمــت اعمــال  كنــد. بــرای مثــال ا ســودي برســد و نــه زیــان 
کــه  کالا باشــد، بــرای خریــدار اختیــار فرقــی نــدارد  قــرارداد اختیــار برابــر بــا قیمــت نقــدی 
گفتــه  کنــد. در نتیجــه در ایــن حالــت  کنــد یــا قــرارداد را اعمــال  کالا را از بــازار نقــدی تهیــه 

ــا زیــان اســت. کــه اختیــار معاملــه بی‌تفــاوت نســبت بــه ســود ی می‌شــود 

اختيار معامله در زیان 
ــه  ــا اعمــال اختيــار معامل ــدار آن ب ــان مي‌ناميــم چنانچــه خري ــه را در زی ــك اختيــار معامل ي
كــه اختيــار معامله‌هــاي در زیــان هيــچ‌گاه اعمــال نمي‌شــوند.  کنــد. طبيعــي اســت  زیــان 
کمتــر از قیمــت اعمــال  گــر در قــرارداد اختیــار خریــد، قیمــت نقــدی  بــه عنــوان مثــال ا
کــه از  قــرارداد باشــد، خریــدار بــا اعمــال آن زیــان می‌کنــد. در نتیجــه منطقــی نیســت 
کمتــر، از بــازار  کالای مــورد نظــر را بــا قیمتــی  کــه می‌توانــد  کنــد چــرا  اختیــار خــود اســتفاده 

ــت. ــان اس ــه در زی ــار معامل ــود اختی ــه می‌ش گفت ــت  ــن حال ــد. در ای کن ــه  ــدی تهی نق

حداقل تغییر قیمت 
کــه در قیمــت اختیــار در معامــات هنــگام ثبــت ســفارش بایــد رعایــت  حداقــل تغییراتــی 
گــردد. در قراردادهــای اختیــار  کــه بــر اســاس نــوع دارایــی پایــه در بــورس تعییــن  شــود 
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ــال تعییــن شــده اســت. معاملــه ســکه، مبلــغ 100 ری

کارمزد معاملات
ایــن  میــزان  کــه  دارای هزینــه معاملاتــی می‌باشــد  بــازار  در  اختيــارات  معاملــه  انجــام 
کارمزدهــای معاملاتــی قراردادهــای  هزینه‌هــا در بازارهــای مختلــف متفــاوت می‌باشــند. 
اختیــار معاملــه هــر دارایــی پایــه در مشــخصات قــرارداد در بخــش بــازار مشــتقه ســایت 

ج می‌شــود.  کالای ایــران در شــرکت بــورس 

وجه تضمین اولیه و وجه تضمین لازم
مشــتری خریــدار نیــاز بــه تودیــع وجــه تضمیــن نــدارد لیکــن جهــت ثبــت ســفارش بــرای هــر 
کارمزدهــای مربوطــه را در حســاب عملیاتــی  قــرارداد می‌بایســت ارزش معاملــه بــه همــراه 
کــه مشــتری فروشــنده ملــزم بــه ایفــای تعهــدات در  خــود داشــته باشــد. ولــی از آنجایــی 
قبــال مشــتری خریــدار می‌باشــد، بــرای ثبــت ســفارش فــروش بایــد مبلــغ وجــه تضمیــن 
ــرای وجــه  ــذا مبلــغ محاســبه شــده ب اولیــه را در حســاب عملیاتــی خــود داشــته باشــد. ل
ــرد خواهــد داشــت. ایــن مبلــغ ممکــن  کارب تضمیــن اولیــه فقــط در زمــان اخــذ ســفارش 
ــورس محاســبه و در  ــذا مبلــغ آن توســط ب اســت در روزهــای مختلــف، متفــاوت باشــد. ل
ج در ســایت  اطلاعیــه‌ای بــه اطــاع عمــوم می‌رســد. همچنیــن در تابلــو معاملاتــی منــدر

نیــز قابــل مشــاهده اســت.
گــر مبلــغ وجــه تضمیــن اولیــه در یــک نمــاد معاملاتــی مبلــغ A ریــال  بــه عنــوان مثــال ا
گــردد، مشــتری بــرای بــرای اخــذ موقعیــت فــروش در آن قــرارداد می‌بایســت مبلــغ  تعییــن 

A ریــال را در حســاب عملیاتــی خــود داشــته باشــد.
شــایان ذکــر اســت امــا در پایــان روز و پــس از محاســبه قیمــت پایانــی هــر نمــاد، بــورس 
مبلــغ نهایــی وجــه تضمیــن را تحــت عنــوان وجــه تضمیــن لازم، اعــام و بــر اســاس آن 
کــه  ــاز فــروش را مشــخص‌می نمایــد. بدیــن معنــی  وضعیــت  مشــتریان داری موقعیــت ب
ــد. در  ــام می‌کن ــی اع ــامانه معاملات ــبه و در س ــن لازم را محاس ــه تضمی ــر روز وج ــورس ه ب
ــر %70  کث ــت حدا ــتری می‌بایس ــود مش ــام می‌ش ــر روز اع ــه ه ک ــی  ــاس مبلغ ــر اس ــه ب نتیج
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مبلــغ اعــام شــده را در حســاب عملیاتــی خــود داشــته باشــد در غیــر ایــن صــورت اخطاریــه 
کــرد. افزایــش وجــه تضمیــن  دریافــت خواهــد 

قیمت پایانی
گــر قــرارداد اختیــار معاملــه‌ای در یــک روز معاملاتــی معاملــه شــود، قیمــت پایانــی قــراداد  ا
اختیــار معاملــه، میانگیــن وزنــی قیمــت معامــات انجــام شــده طــی آن روز معاملاتــی 
گــر در آن روز معاملاتــی، قــراردادی معاملــه نشــود، قيمــت پايانــي قــرارداد  اســت. ولــی ا
گرفتــه خواهــد شــد.  كاري قبــل بــه عنــوان قیمــت پایانــی در نظــر  اختيارمعاملــه در روز 
کــه در صــورت عــدم انجــام معاملــه بــه صــورت متوالــی در آن نمــاد، ایــن روند)اســتفاده از 
کاری ادامــه خواهــد داشــت، پــس از آن، بــورس  کثــر تــا 2 روز  قیمــت پایانــی روز قبــل( حدا
قیمــت پایانــی قــرارداد اختيارمعاملــه را بــر اســاس قیمــت پایانــی قراردادهــای زیرگــروه 

ــد. ــبه می‌نمای ــك محاس ــورت تئوري ــه ص ــا ب ــاد و ی ــاه  آن نم هم‌م

تسویه معاملات
در پایــان جلســه معاملاتــی، ارزش قراردادهــای اختیــار معاملــه شــده )معــادل حاصلضرب 
کســر و بــه حســاب فروشــنده  قیمــت اختیــار در حجــم قــرارداد( از حســاب خریــدار اختیــار 
کســر و  کارمزدهــای معاملاتــی نیــز از حســاب خریــدار و فروشــنده  اختیــار واریــز می‌گــردد. 

کارگــزار مربوطــه واریــز خواهــد شــد. بــه حســاب بــورس، ســازمان و 
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فصل دوم:
بازار مجازی معاملات 
مشتقه شرکت بورس 

کالای ایران
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1.معرفی
کالای ایــران، بــا فرآهــم آوردن  ســامانه بــازار مجــازی معامــات مشــتقه شــرکت بــورس 
کامــا مشــابه بــازار مشــتقه، امکانــی را فراهــم می‌کنــد تــا ســرمایه‌گذاران و فعــالان  بســتری 
گیرنــد. ســاعت  جدیــد بــازار بــدون نیــاز بــه پرداخــت هزینــه، مفاهیــم و اصــول معاملــه را فرا
معاملاتــی، آمــار، قیمت‌هــای معاملــه شــده، قیمت‌هــای تســویه، قیمت‌هــای لحظــه‌ای 
کامــا واقعــی و منطبــق بــر  حــد نوســان قیمــت روزانــه و ســایر اطلاعــات در بــازار مجــازی 
کاربــر واقعــا درحــال ســرمایه‌گذاری و معاملــه  گویــی  ــازار مشــتقه اســت،  شرایـــط واقعــی ب
کالای ایــران اســت. از دیگــر امکانــات ایــن ســامانه، امــکان  در بــازار مشــتقه شــرکت بــورس 
کســب شــده یــا ضــرر متحمــل  مشــاهده لحظــه‌ای بازدهــی ســرمایه‌گذاری و میــزان ســود 

شــده اســت.

2.نحوه ورود و عضویت
vdex. آدرس  دو  از  یکــی  بــه  ســامانه  ســایت  وب  طریــق  از  ســامانه  ایــن  در  عضویــت 
ir و vdex.ime.co.ir  در قســمت »ثبــت نــام« امــکان پذیــر می‌باشــد، پــس از تکمیــل 
کــد فعالســازی بــه شــماره تلفــن همــراه اعــام شــده پیامــک و حســاب  اطلاعــات مربوطــه، 

ــد.  ــد ش ــال خواه ــری فع کارب

12 
 

 مجازی معاملات مشتقه شرکت بورس کالای ایران بازار: دوم فصل

 معرفی .1
شرکت بورس کالا یمجاز بازارسامانه  شتقه  ستری کاملا م یران،ا یمعاملات م شابه بازار با فرآهم آوردن ب

شتقه، امکانی را فراهم می سرمایهم و  مفاهیمبدون نیاز به پرداخت هزینه، گذاران و فعالان جدید بازار کند تا 
 ایهای لحظههای تسویه، قیمتی معامله شده، قیمتهایمتقساعت معاملاتی، آمار،  اصول معامله را فراگیرند.
اطو منطبق بر شرا یواقع کاملا یمجاز بازاراطلاعات در  یرو ساحد نوسان قیمت روزانه   مشتقه بازار یواقع ی

ست، گو سرما کاربر واقعا ییا شرکت در و معامله  یگذاریهدرحال  شتقه  ست.  کالای ایرانبورس بازار م از ا
شاهده  سامانه، امکان م شده  یگذاریهسرما یبازده یالحظهدیگر امکانات این  سب  سود ک ضرر یو میزان  ا 

 متحمل شده است.

 و عضویت دنحوه ورو .2
ضویت  سامانهع سامانه به یکی از دو آدرس از طریق  در این  سایت  ر د  vdex.ime.co.irو  vdex.irوب 

سمت  شدامکان پذیر می "ثبت نام"ق شم ،، پس از تکمیل اطلاعات مربوطهبا سازی به  اره تلفن همراه کد فعال
  اعلام شده پیامک و حساب کاربری فعال خواهد شد.
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3.انتخاب مبلغ سرمایه‌گذاری
کاربــر  کالای ایــران،  در زمــان عضویــت در بــازار مجــازی معامــات مشــتقه شــرکت بــورس 
می‌توانــد مبلــغ ســرمایه خــود را یکــی از مبالــغ 5، 10، 20 و یــا 50 میلیــون تومــان انتخــاب 
نمایــد. بدیهــی اســت بــا توجــه بــه وجــود وجــوه تضمیــن بــرای اخــذ قراردادهــا، انتخــاب 
کــرد.  کاربــر فراهــم خواهــد  مبالــغ بالاتــر، امــکان اخــذ تعــداد قراردادهــای بیشــتر را بــرای 
شــایان ذکــر اســت مبلــغ انتخابــی، مبلغــی فرضــی اســت و نیــاز بــه پرداخــت هیــچ وجهــی 

نیســت. 

4.نحوه فعالیت سامانه
خصــوص  در  ایــران،  کالای  بــورس  شــرکت  مشــتقه  معامــات  مجــازی  بــازار  ســامانه 
قراردادهــای ســکه طــای بهــار آزادی منطبــق بــر بــازار واقعــی معامــات مشــتقه در شــرکت 
ــازار  کالای ایــران و در خصــوص ســایر قراردادهــا بــه تناســب عملکــرد فعــالان در ب بــورس 
آتــی واقعــی ســکه طــا، تابــع قیمــت نقــدی دارایــی مذکــور و انتظــارات آینــده اســت. بــه 
کالا راه‌انــدازی  کــه بــه دلیــل اینکــه معامــات قراردادهــای آتــی ســکه در بــورس  ایــن معنــی 
کاربــر در ســامانه مجــازی معامــات آن، در همــان محیــط و بــا قیمت‌هــای  شــده اســت، 
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 گذاریانتخاب مبلغ سرمایه .3

ضویت در  شرکت بورس کالای ایران،  بازاردر زمان ع شتقه  سرمایه میکاربر مجازی معاملات م تواند مبلغ 
وجود وجوه  با توجه بهبدیهی اساات انتخاب نماید. میلیون تومان  50و یا  20، 10، 5خود را یکی از مبالغ 

اربر فراهم رای کتضاامین برای اخذ قراردادها، انتخاب مبالغ بالاتر، امکان اخذ تعداد قراردادهای بیشااتر را ب
  ت.یسمبلغ انتخابی، مبلغی فرضی است و نیاز به پرداخت هیچ وجهی نشایان ذکر است  خواهد کرد.

 نحوه فعالیت سامانه .4
شرکت بورس کالای ایران، بازارسامانه  شتقه  سکه طلای بهار  مجازی معاملات م صوص قراردادهای  در خ
سایر قراردادها به  در شرکت بورس کالای ایران بر بازار واقعی معاملات مشتقهمنطبق  آزادی و در خصوص 

سکه طلا، تابع قیمت نقدی دارایی مذکور و  سب عملکرد فعالان در بازار آتی واقعی  ست.  انتظارات آیندهتنا ا
سکه در بورس کالا راه ست، کاربر در به این معنی که به دلیل اینکه معاملات قراردادهای آتی  شده ا اندازی 
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واقعــی بــازار آتــی ســکه ولــی در محیــط مجــازی تمریــن می‌کنــد. امــا در ســایر قراردادهــای 
آتــی قابــل مشــاهده در بــازار مجــازی، بــا توجــه بــه اینکــه هنــوز قــرارداد آتــی آن در بــورس 
کالا بــه صــورت واقعــی راه‌انــدازی نشــده اســت، عملکــرد بــازار مجــازی در آن دارایی‌هــای 

پایــه مبتنــی بــر قیمــت نقــدی و بــازار فرضــی اســت.
کشــف قیمــت  شــایات ذکــر اســت ســاعات معاملاتــی، مقادیــر وجــوه تضمیــن، نحــوه 

تســویه، نحــوه انجــام سفارشــات و... مشــابه بــازار واقعــی اســت.
کاربر پس از عضویت و ورود به سامانه وارد صفحه اصلی خواهد شد.

 
بخش 1، اطلاعات بازار قراردادهای آتی

ح زیر مشاهده می‌کند؛ کاربر اطلاعات بازار قراردادهای آتی را به شر
قــرارداد: نــام قراردادهــای فعــال و قابــل معاملــه در ایــن بخــش نشــان داده شــده اســت. 
ایــن قســمت نمایــش داده  آتــی در  بــازار قراردادهــای  )دارایی‌هــای پذیــرش شــده در 
کــه هنــوز  کاربــر در ایــن بخــش بــا دارایی‌هایــی مواجــه شــود  خواهــد شــد. امــکان دارد 
در بــازار واقعــی قراردادهــای آتــی قابــل معاملــه نیســتند و صرفــا جهــت آشــنایی و تمریــن 

کاربــران در ایــن بخــش آورده شــده‌اند(
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تمرین  ولی در محیط مجازی های واقعی بازار آتی سکهمجازی معاملات آن، در همان محیط و با قیمت سامانه
شاهده در بازار مجازی، با توجه به اینکه هنوز قرارداد آتی آن در می سایر قراردادهای آتی قابل م کند. اما در 

های پایه مبتنی بر در آن دارایی اندازی نشااده اساات، عملکرد بازار مجازیبورس کالا به صااورت واقعی راه
 قیمت نقدی و بازار فرضی است.

ست  سفاشایات ذکر ا سویه، نحوه انجام  شف قیمت ت ضمین، نحوه ک شات ساعات معاملاتی، مقادیر وجوه ت ر
 و... مشابه بازار واقعی است.

 د به سامانه وارد صفحه اصلی خواهد شد.وز عضویت و ورکاربر پس ا

 
 قراردادهای آتی بازار، اطلاعات 1 بخش

 کند؛را به شرح زیر مشاهده می قراردادهای آتی کاربر اطلاعات بازار
ست. شده ا شان داده  شده در )دارایی قرارداد: نام قراردادهای فعال و قابل معامله در این بخش ن های پذیرش 

هایی اراییداین بخش با  بازار قراردادهای آتی در این قساامت نمایش داده خواهد شااد. امکان دارد کاربر در
تمرین  و مواجه شااود که هنوز در بازار واقعی قراردادهای آتی قابل معامله نیسااتند و صاارفا جهت آشاانایی

 (اندکاربران در این بخش آورده شده
 رید(خسرخط  باشد. )اصطلاحاًخرید: بهترین سفارش خرید موجود در نماد معاملاتی می

 (فروشسرخط  . )اصطلاحاًباشدیم ید در نماد معاملاتموجو فروشسفارش  ینبهتر فروش:
 ای است که تا زمان ثبت این تصویر در نماد مذکور انجام شده است.آخرین قیمت معامله شده: آخرین معامله
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خریــد: بهتریــن ســفارش خریــد موجــود در نمــاد معاملاتــی می‌باشــد. )اصطلاحــاً ســرخط 
خرید(

)اصطلاحــاً  می‌باشــد.  معاملاتــی  نمــاد  در  موجــود  فــروش  ســفارش  بهتریــن  فــروش: 
فــروش( ســرخط 

کــه تــا زمــان ثبــت ایــن تصویــر در  آخریــن قیمــت معاملــه شــده: آخریــن معاملــه‌ای اســت 
نمــاد مذکــور انجــام شــده اســت.

کاری قبل می‌باشد. آخرین قیمت تسویه: قیمت تسویه روز 
کــه در نمادهــای  کمتریــن قیمتــی اســت  بالاتریــن و پایین‌تریــن قیمــت: بیشــترین و 

معاملاتــی مذکــور انجــام شــده اســت.

بخش 2، اطلاعات بازار قراردادهای اختیار معامله
کلیــه قراردادهــای قابــل معاملــه در قراردادهــای اختیــار معاملــه در ایــن بخــش وجــود 

دارد؛
Call option: نمادهای معاملاتی مربوط به قراردادهای اختیار خرید است.
Put option: نمادهای معاملاتی مربوط به قراردادهای اختیار فروش است.

خریــد: بهتریــن ســفارش خریــد موجــود در نمــاد معاملاتــی می‌باشــد. )اصطلاحــاً ســرخط 
خرید(

)اصطلاحــاً  می‌باشــد.  معاملاتــی  نمــاد  در  موجــود  فــروش  ســفارش  بهتریــن  فــروش: 
فــروش( ســرخط 

کمتریــن و آخریــن قیمــت معاملــه شــده نیــز بــه ترتیــب در ســتون‌های  اولیــن، بیشــترین، 
بعــدی قابــل مشــاهده‌اند.

بخش 3، نمودار قیمت
گــر  ا کــه  کاربــر بــه صــورت لحظــه‌ای تغییــرات قیمــت را مشــاهده می‌کنــد، بــه طــوری 
گیــرد، نمــودار  تغییــری در قیمت‌هــای معاملــه شــده در نمــاد انتخــاب شــده صــورت 

کــرد. تغییــر خواهــد 
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بخش 4، سفارش گذاری، انجام معامله و نمایش اطلاعات نماد
در ردیــف مربــوط بــه هــر قــرارداد، دو علامــت »+« و »i« وجــود دارد، بــا کلیک بــر روی »i« پنجره 
زیــر بــاز می‌شــود. ایــن قســمت حــاوی اطلاعــات مــورد نیــاز هــر قــرارداد می‌باشــد. بــه عنــوان 

مثــال اطلاعــات نمایــش داده شــده بــرای قــرارداد آتــی طــای آب شــده بــه شــرح زیــر اســت:

 

کلیــک  گــذاری: در بخــش 4 در ردیــف نــام هــر نمــاد، بــا  انجــام معاملــه و ســفارش 
بــر روی »+« پنجــره‌ای بــاز می‌شــودکه بــه صــورت پیش‌فــرض بهتریــن قیمــت ســفارش خریــد 
ــه شــرح زیــر نشــان  ــد( و بهتریــن قیمــت ســفارش فروش)ســرخط فــروش( را ب )ســرخط خری

می‌دهــد: 

 

16 
 

 
 

جام له و سففففارش گذاری: ان عام ماد،  4در بخش  م نام هر ن یک بر روی در ردیف  باز پنجره»+« با کل ای 
ساافارش قیمت بهترین  و)ساارخط خرید(  ساافارش خرید قیمت بهترین فرضشااودکه به صااورت پیشمی

  :دهدمینشان به شرح زیر فروش)سرخط فروش( را 

 
یا  ا انتخاب کندسرخط ر یمتداده شده، ق یشنما یمتق یبر رو یکبا کل تواندبرای ارسال سفارش، کاربر می

سمت  سان قیمت روزانه( در ق اد مد نظر در ، و تعداد قراردPriceبا وارد کردن مبلغ مد نظر )با رعایت حد نو
 خود را ثبت نمایند. یا فروش ، سفارش خریدیا فروش ، و انتخاب گزینه خریدVolumeقسمت 

 نخواهد داشت. مشتقه وارده تاثیری در معاملات واقعی بازار هایشایان ذکر است سفارش

 هاسبد موقعیت، 5 بخش
 ر نمادهای مختلف مشاهده کند.های باز خود را دتواند وضعیت موقعیتدر این بخش کاربر می

 نماد معاملاتی که فرد در آن سفارش یا موقعیت باز  دارد. قرارداد:

16 
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کلیــک بــر روی قیمــت نمایــش داده شــده، قیمــت  کاربــر می‌توانــد بــا  بــرای ارســال ســفارش، 
کــردن مبلــغ مــد نظــر )بــا رعایــت حــد نوســان قیمــت روزانــه(  کنــد یــا بــا وارد  ســرخط را انتخــاب 
گزینــه خریــد یــا  در قســمت Price، و تعــداد قــرارداد مــد نظــر در قســمت Volume، و انتخــاب 

فــروش، ســفارش خریــد یــا فــروش خــود را ثبــت نماینــد.
شــایان ذکــر اســت ســفارش‌های وارده تاثیــری در معامــات واقعــی بــازار مشــتقه نخواهــد 

داشــت.

بخش 5، سبد موقعیت‌ها
در ایــن بخــش کاربــر می‌توانــد وضعیــت موقعیت‌هــای باز خــود را در نمادهای مختلف مشــاهده 

کند.
قرارداد: نماد معاملاتی که فرد در آن سفارش یا موقعیت باز  دارد.

نوع: نوع موقعیت باز از لحاظ خرید یا فروش بودن مشخص می‌شود.
تعداد موقعیت: تعداد موقعیت‌های باز در هر نماد معاملاتی را نشان می‌دهد.

قیمت تمام شده: میانگین قیمت‌های معامله شده برای اخذ موقعیت در آن نماد می‌باشد.
قیمــت ســرخط: قیمــت بهتریــن ســفارش خریــد یــا فــروش )بــا توجه بــه موقعیــت بــاز کاربــر( در آن 

نمــاد معاملاتــی در هــر لحظــه را نشــان می‌دهــد.
میــزان ســود و زیــان: میــزان ســود یــا زیان تخمینــی کاربر در این جا به صورت لحظــه‌ای با توجه به 
گــر کاربر در لحظه، اقدام به بســتن  قیمــت ســرخط نمایــش داده خواهــد شــد. بدین مفهــوم که ا

موقعیــت با قیمت ســرخط نماید چقدر ســود یــا زیان خواهــد کرد.
تعداد ســفارش خرید: تعداد سفارشــات خرید در نماد معاملاتی مشــخص شــده که توســط کاربر 

ثبت شــده است.
تعــداد ســفارش فــروش: تعــداد سفارشــات فــروش در نمــاد معاملاتــی مشــخص شــده کــه توســط 

کاربــر ثبــت شــده اســت.
Balance: مقدار پولی در حساب عملیاتی کاربر موجود می‌باشد.

PL-Live: مجمــوع میــزان ســود یــا زیــان تخمینــی موقعیت‌هــای بــاز کاربر به صورت لحظــه‌ای با 
توجــه به قیمت ســرخط اســت.
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PL-Closed: میزان سود و زیان موقعیت‌های بسته شده کاربر را نشان می‌دهد.
کاربر امروز بدســت آورده با موجودی حســاب عملیاتی  Equity: مجموع خالص ســود و زیانی که 

وی را نشــان مــی دهد.
ــر را نشــان  کارب ــرای اخــذ موقعیت‌هــای  ــه شــده ب RequiredMargin: مقــدار وجــه تضمیــن بلوک

می‌دهــد.
کاربــر بــا وجــوه تضمیــن بلوکــه شــده را  FreeMargin: مابه‌التفــاوت موجــودی حســاب عملیاتــی 

ــد. ــان می‌ده نش

بخش 6، اطلاعات سفارشات باز
اطلاعــات مربــوط بــه سفارشــات بــاز مشــتری نمایــش داده خواهــد شــد. در ایــن بخــش منظــور از 

»قیمــت«، قیمــت ســفارش کاربــر و منظــور از »قیمــت بــازار«، قیمــت ســرخط می‌باشــد.

بخش 7، اطلاعات معاملات موقعیت‌های باز
اطلاعــات مربــوط بــه موقعیت‌هــای بــاز اخذ شــده کاربر را نشــان می‌دهد. در این بخش منظــور از 
»قیمــت«، قیمتــی اســت کــه کاربــر موقعیــت باز خــود را بــا آن اخذ کــرده و منظــور از »قیمت بــازار«، 
قیمــت ســرخط می‌باشــد. لــذا ســود و زیــان در ایــن بخــش نیــز بــر اســاس مابه‌التفــاوت قیمــت 

معاملــه شــده‌ی آن موقعیــت بــا قیمت ســرخط می‌باشــد.

بخش 8، اطلاعات معاملات روز جاری کاربر
کاربــر آن‌هــا را بســته اســت نمایــش داده  کــه  در ایــن بخــش اطلاعــات مربــوط بــه موقعیت‌هایــی 
کاربر با آن موقعیت را اخذ کرده اســت.  می‌شــود. منظور از »قیمت باز شــدن«، قیمتی اســت که 
منظور از »قیمت بســته شــدن«، قیمتی اســت که کاربر با آن موقعیت خود را بســته اســت. ســود 

و زیــان نیــز مابه‌التفــاوت قیمــت باز شــدن و بســته شــدن موقعیت می‌باشــد.

بخش 9،  اطلاعات معاملات به صورت کلی
در این بخش کل آمار معاملات مشتری نمایش داده خواهد شد.  
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فصل سوم:
مهــم  هــای  تفــاوت 
بــازار مجــازی مشــتقه 
با  بازار واقعی مشتقه 

ایــران کالای  بــورس 
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انتخاب کارگزار، ارائه مدارک احزار هویت و دریافت کد معاملاتی
بــا توجــه بــه مجــازی بــودن بازار معامــات مجازی قراردادهای مشــتقه، نیــازی به انتخــاب کارگزار 
vdex.ime. و vdex.ir و ارائــه مــدارک هویتــی بــه وی وجــود نــدارد و مشــتریان تنهــا از طریــق لینــک
co.ir  قــادر بــه ثبــت نــام و تشــکیل حســاب کاربــری خــود هســتند. در صورتــی که مشــتری در بــازار 
واقعــی جهــت دریافــت کد معاملاتی معاملاتی می‌بایســت به کارگــزار مراجعــه و ارائه مــدارک احراز 

هویــت، درخواســت کــد کند.

افتتاح حساب عملیاتی در بانک‌های سامان یا ملت
بــا توجــه بــه مجــازی بــودن بــازار مجــازی معاملات مشــتقه و اینکه کلیــه مبالغ ســرمایه‌گذاری نیز 
مجــازی اســت، نیــازی بــه افتتــاح حســاب واقعــی در بانک‌هــای عامــل وجــود نــدارد. لیکــن بــرای 
کــد، موظــف بــه اعــام دو حســاب بانکــی  فعالیــت در بــازار واقعــی، مشــتری در فرآینــد درخواســت 

نیــز می‌باشــد.

کنش‌های بانکی و واریز مبالغ سود یا زیان انجام ترا
کــه در معامــات مجــازی حســاب بانکــی وجــود نــدارد، مبالــغ ســود و زیــان مشــتری  از آنجایــی 
فقــط بــه صــورت مجــازی محاســبه می‌شــود و در حســاب عملیاتــی مجــازی وی تاثیرگــذار و قابل 
مشــاهده خواهــد بــود. لیکــن در معامــات واقعی پس از پایان بازار، مبلغ ســود یا زیان به حســاب 

بانکــی مشــتری واریــز یــا از آن کســر خواهــد شــد.

ریسک معاملات
بدیهی است به دلیل عدم وجود کد معاملاتی، حساب عملیاتی و مبالغ حقیقی سرمایه‌گذاری 
در بــازار مجــازی، معامــات آن بــدون ریســک و صرفــا جهــت تمریــن و آمادگــی فعالان جهــت ورود 

به بــازار خواهــد بود.
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تسویه معاملات
در بــازار مجــازی تســویه لحظــه‌ای و بــر اســاس قیمــت بهتریــن ســفارش انجــام می‌شــود، بدیــن 
کــه بــا توجــه بــه مابه‌التفــاوت قیمــت موقعیت‌هــای بــاز اخــذ شــده بــا قیمــت ســرخط  مفهــوم 
 At بهتریــن ســفارش( در نمــاد معاملاتــی مربوطــه، مشــتری در هــر لحظه قبــل از پایان معامــات(
 At Risk خواهــد شــد، لــذا بــا توجــه بــه اعــام وضعیــت لحظــه‌ای، در صــورت Margin Call یــا Risk
یــا Margin Call بــودن، مشــتری قــادر بــه اخــذ موقعیت‌های جدید نخواهد بود. ســپس در پایان 
بازار معاملات مشــتری بر اســاس قیمت تســویه کشــف شــده تســویه و وضعیت نهایی مشــتری 
از نظــر At Risk  یــا Margin Call بــودن مشــخص خواهــد شــد. امــا در بــازار واقعــی، در هــر لحظــه از 
جلسه معاملاتی، معاملات مشتری تسویه نمی‌شود لذا مشتری با توجه به موجودی حساب 
بانکــی خــود و بــدون در نظــر گرفتن مبلغ تســویه لحظه‌ای مــی تواند اقــدام به اخذ موقعیت کند 

و فقــط در پایــان بــازار اســت کــه وضعیــت وی مشــخص خواهــد شــد.

Margin Call یا At Risk وجه تضمین اولیه و اعلام وضعیت
چــه در بــازار مجــازی و چــه در بــازار معامــات واقعــی، بــا اخــذ هــر قــرارداد آتــی و متناســب بــا ســایر 
موقعیت‌هــای هــر مشــتری، وجــه تضمیــن اولیــه در حســاب عملیاتــی بلوکــه خواهــد شــد و در 
کمتــر از مبلــغ وجــه تضمیــن اولیــه متناســب  کاهــش موجــودی حســاب  صــورت تحمــل زیــان و 
کاهــش موجــودی  ــاز  مشــتری، اصطلاحــا At Risk خواهــد شــد. در صــورت  ــا موقعیت‌هــای ب ب
 Margin Call کمتر از 70 درصد مبلغ وجه تضمین اولیه، اصطلاحا مشتری حساب مشتری به 
خواهــد شــد. تنهــا تفــاوت بــازار مجــازی و واقعــی در ایــن خصــوص، ایــن اســت کــه در بــازار مجــازی 
مشــتری در وضعیــت At Risk یــا Margin Call، قــادر بــه اخــذ موقعیــت جدیــد در همــان روز معاملاتــی 
نیســت و ایــن وضعیــت بــا توجــه به مابه‌التفاوت قیمت موقعیت بــاز اخذ شــده با قیمت ســرخط در  
هر لحظه است ولی در بازار واقعی، وضعیت مشتری با توجه به قیمت تسویه کشف شده در پایان 
بازار و بعد از ساعت معاملاتی مشخص می‌شود، لذا محدودیت‌های ذکر شده از روز کاری بعد برای 

وی اعمــال خواهد شــد.
در صورت Margin Call شــدن در بازار مجازی مشــتری تا 1 ســاعت پس از شــروع جلســه معاملاتی روز 
کاری بعــد فرصــت دارد موقعیــت خــود را ببندد در غیر اینصورت موقعیت بــاز وی به صــورت خودکار با 
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قیمت سرخط بســته خواهد شد.

کارمزد معاملاتی
کارمــزد بــه صــورت مجــازی محاســبه می‌شــود و از موجــودی  در بــازار معامــات مجــازی، مبلــغ 
کســر می‌گــردد. در معامــات واقعــی، ایــن مبلــغ از  مجــازی مشــتری در لحظــه انجــام معاملــه 

کســر خواهــد شــد. موجــودی حســاب بانکــی مشــتری در پایــان هــر روز 

تسویه فیزیکی
ــی  ــد و تمام ــان می‌رس ــه پای ــی ب ــید معاملات ــات در سررس ــازی، معام ــازار مج ــی اســت در ب بدیه
کالا انجــام نخواهــد  ــاز تســویه نقــدی می‌شــوند و هیچگونــه تحویــل فیزیکــی  موقعیت‌هــای ب
شــد لــذا قوانیــن مربــوط بــه گواهــی آمادگــی تحویــل و فرآینــد تحویــل فیزیکــی اجــرا نخواهــد شــد. 
امــا در بــازار واقعــی مشــتریان موظــف بــه ارائــه گواهــی آمادگــی تحویــل در مهلــت مقرر می‌باشــند و 

همچنیــن در صــورت عــدم ایفــای تعهــدات مربــوط بــه فرآینــد تحویــل، جریمــه خواهنــد شــد.

دارایی های پایه
در بازار قراردادهای مشــتقه بورس کالای ایران در حال حاضر فقط قراردادهای آتی ســکه طلای 
تمــام بهــار آزادی در سررســید هــای مختلــف معاملــه مــی شــود لیکــن در بــازار مجــازی معامــات 
مشــتقه، دارایــی هــای پایــه جدیــد که از نظر بــورس امــکان راه اندازی آنهــا در بازار وجــود دارد، تنها 
در یک سررســید، ابتدا به صورت مجازی ایجاد شــده اند تا علاقمندان به این بازار بتوانند ابتدا 

بــه صــورت تمرینی بــر روی ایــن قراردادها معامله نمایند.
بــا توجــه بــه اینکــه هــدف ایجــاد ســامانه بازار مجــازی، آمــوزش فعــالان و آمــاده ســازی آنهــای برای 
ورود بــه بــازار واقعــی مشــتقه می‌باشــد، در ایــن ســامانه عــاوه بــر قراردادهــای آتــی و اختیار معامله 
کالای ایــران انجــام میشــود، امــکان انجــام  کنــون معامــات آن در شــرکت بــورس  کــه هــم ا ســکه 
آزمایشــی معامــات قراردادهــای آتــی بــر روی، طــای آبشــده، پســته، زعفــران نیــز وجــود دارد و در 
آینــده نیــز هــر قــراردادی که برنامه ای بــرای راه‌اندازی معاملات آتی آن در بازار واقعی وجود داشــته 

باشــد. معامــات آزمایشــی آن در ایــن ســامانه انجــام خواهد شــد. 
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گزینــه »i«، بخشــی از  کلیــک بــر روی  کاربــر بــا  کــه در بخش‌هــای قبلــی ذکــر شــد،  همانگونــه 
کــرد؛ مشــخصات از مشــخصات قــرارداد ایــن دارایی‌هــا را بــه شــرح زیــر مشــاهده خواهــد 
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فصل چهارم:
 نحوه ورود به

 بازار قراردادهای 
مشتقه
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در صورتــی کــه مشــتریان پــس از مطالعــه، یادگیری و تمریــن در فضای بــازار مجــازی، آمادگی‌های 
کــرده باشــند، می‌تواننــد در بــازار واقعــی  لازم را بــرای ورود بــه بــازار واقعــی قراردادهــای آتــی کســب 

فعالیــت کننــد. در ایــن بخــش بــه فرآینــد ورود بــه بــازار قراردادهــای مشــتقه می‌پردازیــم.

1.انتخاب کارگزار
ــزاری دارای مجــوز معامــات قراردادهــای مشــتقه)کارگزارانی  کارگ لیســت و اســامی شــرکت‌های 
ــوز  ــد( و مج ــار نمایی ــی و اختی ــرارداد آت ــروش ق ــد و ف ــه خری ــدام ب ــا اق ــق آن‌ه ــد از طری ــه می‌توانی ک
معامــات برخــط قراردادهــای مشــتقه )کارگزارانــی کــه می‌توانیــد از طریــق آن‌ها ســامانه معاملات 
برخط)آنلاین( دریافت و شــخصا خرید و فروش نمایید( در ســایت شــرکت بورس کالای ایران در 

بخــش ذینفعــان و زیــر بخــش مجوز‌هــا درج شــده اســت.

2.دریافت کد
افــراد حقیقــی یــا حقوقــی بــرای شــروع فعالیــت در بــازار معامــات قراردادهــای آتــی، ابتــدا بایــد بــه 
یکــی از شــرکت‌های کارگــزاری دارای مجــوز معاملاتــی قراردادهــای مشــتقه، مراجعه و درخواســت 
کــد کننــد. پــس از ارائــه مــدارک لازم، شــرکت کارگــزاری مربوطــه مــدارک مشــتری را به بورس ارســال 
می‌کنــد و ظــرف مهلــت مشــخصی، کــد معاملاتــی قراردادهــای آتــی بــرای مشــتری صــادر خواهــد 

شد. 

3.افتتاح حساب عملیاتی
کــه مشــتری بــرای  حســاب عملیاتــی یــا بــه اصطــاح حســاب دراختیــار بــورس، حســابی اســت 
دریافــت کــد معاملاتــی و امــکان انجــام معاملــه دربانک‌هــای عامــل افتتــاح می‌کند. این حســاب 
بــه نحــوی اســت کــه مشــتری صرفــاً قــادر بــه واریــز وجه و همچنین مشــاهده اطلاعات مربــوط به 
حســاب می‌باشــد و حــق برداشــت از حســاب مذکــور در اختیــار بــورس کالا می‌باشــد. بانک‌هــای 
عامل قراردادهای مشتقه شرکت بورس کالای ایران، فقط بانک‌های سامان و ملت می‌باشند
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4.مبلغ مورد نیاز برای سرمایه گذاری
ــرمایه‌گذاری در  ــرای س ــی را ب ــغ متفاوت ــود مبال ــرایط خ ــه ش ــه ب ــا توج ــد ب ــرمایه‌گذار می‌توان ــر س ه
بــورس اختصــاص دهــد. تنهــا نکتــه قابــل ذکــر در قراردادهــای آتــی، وجــود مبلغــی تحــت عنــوان 
وجــه تضمیــن اولیــه بــرای اخــذ هــر قرارداد اســت. لذا مشــتریان می‌بایســت بــرای اخذ هــر قــرارداد، 
مبلــغ وجــه تضمیــن اولیــه را در حســاب عملیاتی خود داشــته باشــند. همچنیــن در قراردادهای 
اختیار معامله نیز، مشتری خریدار ارزش خرید قرارداد و مشتری فروشنده وجه تضمین اولیه را 

متناســب بــا ســفارش‌های خــود در حســاب عملیاتــی داشــته باشــند. 

شــایان ذکــر اســت بــرای معامــات در دو بــازار قراردادهــای آتــی و اختیــار معاملــه نیــازی بــه افتتــاح 
دو حســاب بانکــی نیســت. مبالــغ واریــز شــده توســط ســرمایه‌گذار، در ســامانه‌های بورســی قابــل 

تفکیــک بــه معامــات آتــی و اختیــار می‌باشــد.  

5.امکان انجام معامله به صورت برخط )آنلاین(
کارگزار شــما، مجوز معاملات برخط داشــته باشــد، در صورت دارا بودن شــرایط زیر  که  در صورتی 

می‌توانیــد اقــدام بــه دریافــت کد برخط از شــرکت کارگزاری نمایید:
- حداقل 18 سال سن

- حداقل مدرک دیپلم 
- تایید صلاحیت حرفه‌ای مشتری توسط کارگزار

کســب اطلاعــات بیشــتر، می‌توانیــد ســایر بروشــورهای آموزشــی  گرامــی جهــت  مخاطبــان 
قراردادهای مشــتقه را در قســمت آموزش و پژوهش، بخش مســتندات آموزشــی ســایت شــرکت 

کالای ایــران بــه نشــانی www.ime.co.ir  مطالعــه فرماییــد. بــورس 




